
 
 

PONENCIAS III FORO DE FINANZAS 

1.- FERNANDO GÓMEZ-BEZARES. 
− (Universidad Comercial de Deusto) - 

" PRESENTACIÓN DEL FORO: PANORAMA DE LA TEORÍA FINANCIERA” 

2.- SANTIAGO GUERRERO BONED; CARLOTA MENÉNDEZ 
PLANS   

(Universidad Autónoma de Barcelona) 

“LA SELECCIÓN DE INVERSIONES EN CONDICIONES DE DEBILIDAD FINANCIERA. EL 
CASO DE LAS PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS”. 

3.- JON PAUL LAKA MUGRAZA; JAVIER SANTIBÁÑEZ GRÚBER 
(Universidad Comercial de Deusto)  

“ALGUNAS REFLEXIONES SOBRE EL VALOR ACTUALIZADO PENALIZADO (VAP)”. 

4.-ALBERTO DE MIGUEL HIDALGO; JULIO PINDADO GARCÍA 
 (Universidad de Salamanca)    
“FACTORES DETERMINANTES DE LA INVERSIÓN EMPRESARIAL: TEORÍAS 
EXPLICATIVAS Y EVIDENCIA EMPÍRICA”. 

5.- ANGEL PARDO TORNERO 
(Universidad de Valencia) 
“ESTRATEGIAS DE CONTROL DE LA BASE EN OPERACIONES DE ARBITRAJE CON 
CONTRATOS DE FUTURO SOBRE IBEX-35.” 
 

6.- FRANCISCO JOSÉ CLIMENT DIRANZO; ANGEL PARDO 
TORNERO  
(Universidad de Valencia) 
“ESTUDIO DE LAS RELACIONES ENTRE EL CONTRATO DE FUTURO SOBRE IBEX-35 Y 
SU ACTIVO SUBYACENTE”. 
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7.- ANTONIO PARTAL UREÑA; SONIA SÁNCHEZ ANDÚJAR  
(Universidad de Jaén) 
“ALGUNAS CONSIDERACIONES SOBRE LA CREACIÓN DEL MERCADO DE FUTUROS 
DEL ACEITE DE OLIVA”. 

8.- MIGUEL ANGEL MARTÍNEZ SEDANO 
(Universidad del País Vasco) 
RIESGO DE ESTIMACIÓN Y GESTIÓN DE CARTERA 

9.- ROMÁN FERRER LAPEÑA  
(Universidad de Valencia) 
ESTIMACIÓN DE LA DURACIÓN EMPÍRICA DEL MERCADO DE ACCIONES 
ESPAÑOL. 

10.-JOAQUÍN MARHUENDA FRUCTUOSO; ANA MARÍA GALLEGO 
MERINO; J. CARLOS GÓMEZ SALA 
(Universidad de Alicante)    
RIESGO SISTEMÁTICO, TOTAL Y COASIMETRÍA EN LA VALORACIÓN DE ACTIVOS 

11.- MANUEL A. FERNÁNDEZ GÁMEZ; MARÍA JESÚS ARAGÓN 
RODRÍGUEZ  
(Universidad de Málaga)  
LA MEDICIÓN DEL APALANCAMIENTO FINANCIERO 

12.-CLARA CARDONE 
(Universidad Carlos III de Madrid) 
FINANCIACIÓN DE LAS PYME'S Y RACIONAMIENTO DEL CRÉDITO: EL SISTEMA DE 
GARANTÍAS RECÍPROCAS 

13.-JOSÉ MARTÍ PELLÓN 
(Universidad Complutense de Madrid) 
CAPITAL RIESGO: UNA DENOMINACIÓN EQUÍVOCA 

14.- OLGA DEL ORDEN ONASAGASTI 
(Universidad de Deusto - ESTE) 
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LA INNOVACIÓN EN LOS MERCADOS DE FUTUROS: EXITOS Y FRACASOS.ANÁLISIS 
DEL FRACASO DE LOS CONTRATOS ESPAÑOLES PTA./DÓLAR Y PTA./MARCO. 

15.- JAIME LORING 
(Universidad de Córdoba) 
ESTUDIO EMPÍRICO DEL RIESGO Y LA RENTABILIDAD EN EL MERCADO DE 
DIVISAS. 
 

16.- LUIS COSTA RAN  
(Universidad Politécnica de Cataluña) 

MONTSERRAT FONT VILALTA 
 (Universidad Central de Barcelona)    
LOS PRODUCTOS «ROLLING SPOT» APLICADOS A LA GESTIÓN DE RIESGOS EN EL 
FOREX. 
 

17.- NATIVIDAD BLASCO DE LAS HERAS 
(Universidad de Zaragoza) 

CRISTINA DEL RÍO SOLANO 
(Universidad Pública de Navarra) 

RAFAEL SANTAMARÍA AQUILUÉ 
(Universidad Pública de Navarra) 
LA HIPÓTESIS DE RANDOM WALK Y ESTRUCTURAS NO LINEALES EN EL 
MERCADO DE VALORES ESPAÑOL. 

18.- GONZALO RUBIO; MIKEL TAPIA  
(Universidad del País Vasco) 
ADVERSE SELECTION, VOLUME, AND TRANSACTIONS AROUND DIVIDEND 
ANNOUNCEMENTS IN A CONTINUOUS AUCTION SYSTEM. 

19.- AMADO PEIRÓ 
(Universidad de Valencia) 

3 
 



 
 

STOCK PRICES AND MACROECONOMICS FACTORS: EVIDENTE FROM EUROPEAN 
COUNTRIES. 

20.- TERESA GARCÍA MARCO; MARÍA JOSÉ ALVAREZ GIL  
(Universidad Carlos III de Madrid) 
INNOVACIÓN EN PRODUCTOS Y PROCESOS: UN ANÁLISIS EMPÍRICO DE SUS 
REPERCUSIONES SOBRE LA EVOLUCIÓN Y COMPOSICIÓN DEL FONDO DE 
MANIOBRA EMPRESARIAL.  

21.- SANTIAGO SIMÓN DEL BURGO; ROBERT TORNABELL 
CARRIÓ  
(ESADE) 
FUSIONES Y ADQUISICIONES EN ESPAÑA Y CATALUÑA: 

22.-JORDI CELMA  
(Universidad Autónoma de Barcelona) 
EL INCENTIVO DE LAS OPCIONES EN EL DISEÑO DE LOS PLANES DE 
PARTICIPACIÓN EN ACCIONES PARA EMPLEADOS DE EMPRESA. 

23.- FRANCISCO ESCRIBANO SOTOS; PEDRO GENIO 
MARHUENDA; ELISEO NAVARRO ARRIBAS 
(Universidad de Castilla-La Mancha) 
DURATIÓN Y RIESGO DE INSOLVENCIA EN TÍTULOS DE RENTA FIJA. 
 

24.- SALVADOR RAYO CANTÓN; MARÍA JOSÉ GONZÁLEZ LÓPEZ 
CONSUELO MARTÍNEZ FREÍS; JOSÉ FRÍAS ACEITUNO 

 (Universidad de Granada) 
“COBERTURA DINÁMICA MEDIANTE EL MÉTODO DE ASEGURAMIENTO DE 
CARTERAS DE PROPOSICIÓN CONSTANTE. SU APLICACIÓN EN RENTA FIJA.” 

25.- FÉLIX R. DOLDÁN TIÉ 
(Universidad de La Coruña) 
EXAMEN COMPARATIVO DE MODELOS DE OPTIMIZACIÓN APLICABLES A LA 
COBERTURA DEL RIESGO DE LOS TIPOS DE INTERÉS. 
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26.- MARTA DEL CARMEN ANSÓTEGUI  
(ESADE) 

MARA VICTORIA ESTEBAN  
(Universidad del País Vasco)  

EL MERCADO DE BURSÁTIL ESPAÑOL ALARGO PLAZO 

27.- FERNANDO GÓMEZ-BEZARES; JOSÉ ANTONIO 
MADARIAGA; JAVIER SANTIBÁÑEZ  
(Universidad Comercial de Deusto) 
EL CAPM: METODOLOGÍAS DE CONTRASTE. 

28.- FERNANDO GÓMEZ-BEZARES; JOSÉ ANTONIO 
MADARIAGA; JAVIER SANTIBÁÑEZ  
(Universidad Comercial de Deusto) 
RIESGO Y RENTABILIDAD EN MERCADOS DE TAMAÑO INTERMEDIO. 

(EL CASO ESPAÑOL). 

29.- MARÍA DOLORES OLIVER ALFONSO 
 (Universidad de Sevilla) 

LA EVOLUCIÓN DE LA INTERNACIONALIZACIÓN E INTEGRACIÓN DEL SISTEMA 
FINANCIERO ESPAÑOL (1984-1993). 

30.- ANA LOZANO 
 (Universidad de Málaga)   
EFICIENCIA FRONTERA EN BENEFICIOS DE LAS CAJAS DE AHORRO. 

31.- JAVIER ESTRADA; J. IGNACIO PEÑA 
 (Universidad Carlos III de Madrid) 
EMPIRICAL EVIDENTE ON THE IMPACT OF EUROPEAN INSIDER TRADING 
REGULATIONS. 

32.- JAVIER FERNÁNDEZ NAVAS 
(Instituto de Empresa) 
ON THE PRICING OF INTEREST-RATE-SENSITIVE CONTINGENT CLAIMS: A 
COMPARISON OF TWO-FACTOR MODELS. 
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33.- ANGEL GARCÍA DÍEZ  
(Universidad de Oviedo) 
VALORACIÓN DE OPCIONES OTC BASADAS EN LA DISTRIBUCIÓN DE 
PROBABILIDAD NORMAL. GENERALIZACIÓN DE LOS RESULTADOS. UN EJEMPLO. 

34.- CÉSAR VILLAMN 
 (Universidad Autónoma de Barcelona)  
SWAPS GENÉRICOS DE TIPOS DE INTERÉS: ANÁLISIS DE LOS MÉTODOS DE 
VALORACIÓN. 

35.- MANUEL ESPITIA ESCUER; FRANCISCO JAVIER RUIZ 
CABESTRE  
(Universidad de Zaragoza)   
LA FORMACIÓN DE PRECIOS DE LAS ACCIONES SOBRE LOS DÍAS EXDIVIDENDO: 
ANÁLISIS POR AÑOS Y POR SECTORES DEL MERCADO. 

36.- MIGUEL ANGEL LARRÍNAGA OJANGUREN  
(Universidad Comercial de Deusto)   
VALORACIÓN INTERNACIONAL DE ACTIVOS: UNA SIMPLIFICACIÓN DEL MODELO 
DE SOLNIK. 

37.- VICENTE CABALLER MELLADO 
(Universidad Politécnica de Valencia) 
IsmAEL MOYA CLEMENTE  
(Universidad Jaume L Castellón)  
VALORACIÓN ANALÓGICO-BURSÁTIL DE LAS EMPRESAS DEL SECTOR ENERGÍA. 

38.- ANA ESTHER CASTRO FERNÁNDEZ  
(Universidad de Vigo) 
LA POSICIÓN FINANCIERA DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS: 1983-1993. 

39.- JOSÉ MANUEL ARIAS FEBLES 
(Universidad de Las Palmas de Gran Canaria)  
CÁLCULO DEL RECARGO DE SEGURIDAD EN OPERACIONES DE SEGURO: UNA 
APLICACIÓN A LOS SEGUROS DE VIDA. 
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40.- JOSÉ ENRIQUE DEVESA CARPIO; CARLOS VIDAL MELIÁ 
(Universidad de Valencia) 
PERFIL DE INGRESOS Y ALTERNATIVAS INDIVIDUALES DE AHORRO PENSIÓN. 

41.- FÁTIMA GUADAMILLAS GÓMEZ  
(Universidad de Castilla-La Mancha)  
LOS PRODUCTOS INDEXADOS EN ESPAÑA. 

42.- ANTONIO DE LA TORRE GALLEGOS  
(Universidad de Sevilla)  
DERIVADOS SOBRE ÍNDICES MACROECONÓMICOS. 

43.- LUIS FERRUZ AGUDO; JOSÉ LUIS SARTO MARZAL 
 (Universidad de Zaragoza)   

EFECTO EN LA RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES DEL NUEVO MARCO 
FINANCIERO-FISCAL DE LOS DIVIDENDOS EN ESPAÑA. 

44.- MARÍA ANGELES FERNÁNDEZ IZQUIERDO; MARÍA JESÚS 
MUÑOZ TORRES 
 (Universidad Jaume L Castellón)    

MODELO DE DETERMINACIÓN DE LA COMPOSICIÓN DE LA CARTERA DE UN 

FONDO DE INVERSIÓN EN ACTIVOS ARRIESGADOS. 

45.- FUENSANTA GALÁN HERRERO  
Universidad de Córdoba)   

EFECTIVIDAD DE LOS FIM EN LA BOLSA DE MADRID. 1993. 

46.- DAVID CAMINO BLASCO; JOAQUÍN LÓPEZ PASCUAL  
(Universidad Carlos III de Madrid)   

UN ANÁLISIS DE LA INVERSIÓN ÉTICA EN ESPAÑA. 
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